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Resumen

Durante los ultimos tres afios se han presentado quejas por parte de los
representantes algunas empresas de chocolateria y confites en Colombia,
con relacion a que el supuesto alto precio del azucar en el mercado
nacional impacta de forma negativa sus costos de produccién. Al parecer,
estos comentarios se soportan en la idea de los precios del azucar en el
mercado colombiano limitan la competitividad de las empresas nacionales
de chocolates y confites en el mercado nacional e internacional. Ademas,
los empresarios han sefalado que los precios del azicar en Colombia han
tenido efectos negativos sobre la canasta basica de la poblacién.

El presente articulo compara el precio del azicar en Colombia con el
precio internacional y el precio al consumidor de varios paises de
Latinoamérica y otras regiones. Asi mismo, muestra el impacto que tiene
el azlcar sobre la estructura de valor de la industria de Chocolateria y
confites.

La evidencia estadistica demuestra que las quejas presentadas por la
industria de chocolateria y confites sobre su presunta pérdida de
competitividad por causa de los supuestos altos precios del azicar en
Colombia no tienen fundamento. Por el contrario, en los Ultimos 12 afios
el azlcar contribuyé a aumentar la competitividad de esta industria,
puesto que ha registrado reducciones nominales y reales en su precio.

Asi mismo, desde el punto de vista del consumidor final, no se encuentra
evidencia que sustente la afirmacion de que los precios del aziucar han
tenido un impacto negativo sobre el bienestar de los consumidores en
Colombia. Por el contrario, en los ultimos afios el azdcar ha aportado al
mejoramiento del bienestar de los consumidores nacionales.

Informe Econdmico

Departamento Econdmico y de Planeacidn
Abril 24 de 2013

Otros informes

Analisis Sectorial Ingenios - Marzo
de 2013

Informe Mensual de desempefio del
Sector Azucarero Colombiano

Abril 16 de 2013

Anadlisis Sectorial Cultivadores —
Marzo de 2013

Informe Mensual de desempefio del
Sector Azucarero Colombiano
Abril 9 de 2013

La Unidn Europea Mantiene

Sistema de Cuotas para Regular
su Produccion de Azucar

Informe de Mercado Internacional
Marzo 26 de 2013

Efectos de la Revaluacion sobre el
Sector Azucarero Colombiano

Informe Econémico
Febrero 25 de 2013

Catalogo de paises azucareros:"os

mais importantes do mundo"
Informe de Mercado Internacional
Febrero 26 de 2013

Asocana | Informe econédmico | Abr -13 1


http://www.asocana.org/modules/documentos/10058.aspx
http://www.asocana.org/modules/documentos/10058.aspx
http://www.asocana.org/modules/documentos/vistadocumento.aspx?id=10132&url=/documentos/542013-590b3754-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf&urlzip=/documentos/542013-590b3754-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf
http://www.asocana.org/modules/documentos/vistadocumento.aspx?id=10132&url=/documentos/542013-590b3754-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf&urlzip=/documentos/542013-590b3754-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf
http://www.asocana.org/modules/documentos/vistadocumento.aspx?id=10132&url=/documentos/542013-590b3754-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf&urlzip=/documentos/542013-590b3754-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf
http://www.asocana.org/modules/documentos/vistadocumento.aspx?id=10131&url=/documentos/442013-fb36811d-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf&urlzip=/documentos/442013-fb36811d-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf
http://www.asocana.org/modules/documentos/vistadocumento.aspx?id=10131&url=/documentos/442013-fb36811d-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf&urlzip=/documentos/442013-fb36811d-00ff00,000a000,878787,c3c3c3,0f0f0f,b4b4b4,ff00ff.pdf
http://www.asocana.org/modules/documentos/10092.aspx
http://www.asocana.org/modules/documentos/10092.aspx

Impacto del Precio del Azticar Sobre la
Competitividad del Subsector de
Chocolateria y Confites

Durante los Uultimos tres afios se han presentado
guejas por parte de
empresas de chocolateria y confites en Colombia, con

los representantes algunas

relacion a que el supuesto alto precio del azdcar en el
mercado nacional impacta de forma negativa sus
costos de produccién. Al parecer, estos comentarios se
soportan en la idea de los precios del azucar en el
mercado colombiano limitan la competitividad de las
empresas nacionales de chocolates y confites en el
mercado nacional e internacional. Ademds, los
empresarios han sefialado que los precios del azucar
en Colombia han tenido efectos negativos sobre la

canasta basica de la poblacion.

Entre los argumentos que el subsector de Chocolateria
y Confites ha expuesto para sustentar sus quejas se
encuentran: el importante peso que tiene el azucar
dentro de su estructura productiva, y la supuesta
Azucarero

sobreproteccién que tiene el Sector

Colombiano, a través de la restriccion de las

posibilidades de importacidn de azucar.

Este documento pone a prueba la veracidad de estas
afirmaciones, mostrando que no existe evidencia que
las respalde. Para esto, se compara el precio del azucar
en Colombia con el precio internacional y el precio al
consumidor de varios paises de Latinoamérica y otras
regiones. Asi mismo, muestra el impacto que tiene el
azucar sobre el consumidor final, y sobre la estructura
de valor de la industria de Chocolateria y confites.

En primer lugar, cuando se habla del supuesto alto
precio del azicar en Colombia frente a los precios
internacionales, se debe hacer claridad respecto a qué
se esta comparando. En linea con esto, al comparar el
precio interno del azucar (ex-ingenio) en Colombia
frente al precio de referencia del azlcar blanco en la
Bolsa de Londres, efectivamente Colombia registra un
mayor precio (Grafico 1).

Grafico 1. Precio del azdcar en Colombia Vs Precio
en Londres enell - mar13 (USD/ton)
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Fuente: Bloomberg, FEPA — Calculos Asocaiia.

Sin embargo, hay que tener en cuenta que el precio
del azucar negociado en la Bolsa de Londres es un
precio de referencia de venta de futuros de azlcar en
el mercado internacional, el cual no incluye los costos
de fletes, gastos de nacionalizaciéon, etc, en los que
deben incurrir los importadores para llevar el azdcar a
cualquier destino en Colombia. En este sentido, no es
pertinente hacer una comparacién del precio de venta
del azicar con los precios de futuros en la Bolsa de
Londres, ya que el segundo obedece a un mercado de
futuros en el que factores diferentes a los de oferta y
demanda de azucar fisico, como lo son las expectativas
de produccion y consumo mundial de aztcar también
juegan un papel determinante.

Por tal motivo, una medida mds acertada para
comparar el precio de venta del azucar producido en
Colombia es el costo de importacidon del mismo. Este
precio toma como referencia el precio la Bolsa de
Londres e incluye todos los gastos necesarios para
traer el azlcar desde otro pais a algun destino
nacional (flete nacional, flete internacional, seguros,
aranceles, gastos portuarios, etc) !

1En este caso, se calcula el costo de importacién de azlicar importado
desde Brasil (puesto que alrededor del 90% del azucar importado en
Colombia proviene de dicho pais) y llevado a Santiago de Cali.
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Grafico 2. Precio del azucar en Colombia Vs Costo de
Importaciéon enell — marl3 (USD/ton)
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Fuente: FEPA — Calculos Asocaia.
** Corresponde a la diferencia entre el precio interno y el costo
de importacion.

Como se muestra en el Grafico 2, el precio interno del
azucar (ex-ingenio) en Colombia es muy similar a su
costo de importacion. En promedio, el precio interno
del azlcar en los ultimos 2 afios y lo corrido de 2013 se
ha registrado 1,2 USD/ton debajo del costo de
importacion.

En segundo lugar, si se analiza el caso del consumidor
final, Colombia registra uno de los menores precios de
azlcar al consumidor® entre un grupo de 19 paises
seleccionados (gran parte de ellos paises de la regidn).

Grafico 3. Precio del aztcar al consumidor en algunos
paises en marzo de 2013 (USD/kg)
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Fuente: Principales Supermercados en Cada Pais — Calculos
Asocaiia.

2 Incluye los margenes de intermediacion de los comerciantes

De hecho, de acuerdo con el peso especifico que tiene
el azucar dentro de la canasta basica en Colombia,
éste ha contribuido a la reduccién de la inflacién
general al consumidor (Gréfico 4). Concretamente,
entre enero de 2011 y marzo de 2013, el azucar
contribuyd a que la inflacion general al consumidor se
redujera 0,06 puntos porcentuales.

Grafico 4. Contribucion neta del azucar a la Inflacion
General al Consumidor mar-13 (Puntos Porcentuales)
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Fuente: DANE — Calculos Asocafia.

De esta forma, la queja sobre el efecto nocivo que
tienen los supuestos altos precios del azucar sobre el
bienestar de los consumidores en Colombia es falsa.
Por el contrario, en los ultimos afios el azucar ha
bienestar de los

aportado al mejoramiento del

consumidores nacionales.

Aclarado lo anterior, se procede a evaluar la forma en
que las variaciones del precio del azucar afectan la
competitividad de la industria de Chocolateria vy
Confites en Colombia. Para ello, es necesario
identificar cual es la participacién del azucar en la

estructura de valor de esas empresas.

De acuerdo con un estudio realizado por el DNP en
20123, el aztcar contribuye con el 6,95% (Grafico 5)
del valor total de los productos de Chocolateria y
Confites, siendo superado por insumos como
Empaques (12,28%), Servicios (7,52%) y Cacao (7,29%),
y con una participacidn similar a la de insumos como
Quimicos (6,14%),
(4,43%).

Comercio (5,58%) y Molineria

3 DNP, 2012. Analisis bajo la matriz insumo-producto de la cafia de azucar,
cacao y palma africana: encadenamientos sectoriales. Gabriel Piraquive,
Direccion de Estudios Econdémicos del DNP
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Grafico 5. Estructura de Valor de la Producciéon de
Chocolateria y Confites en Colombia - 2009
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*Los empaques incluyen Productos de papel, carton y sus
productos, Productos de caucho y de plastico, productos de
molineria, almidones y sus productos, y Edicion, impresién y
articulos analogos.

A manera de ejemplo, lo anterior indica que si se
registra una reduccién de 10% en el precio del azucar,
su efecto sobre el valor total de la Chocolateria y
Confites seria una reducciéon de 0,69%. Esto indica que
el azicar no constituye un determinante de la
competitividad de la
confites.

industria de chocolateria vy

Una prueba de lo anterior se evidencia mediante el
analisis del comportamiento reciente del indice de
Precios al Productor (IPP), que corresponde al precio
de venta de los productores nacionales (Grafico 6).

Grafico 6. IPP del Azucar Vs. IPP de Chocolateria 'y
Confites enell — marl3 (Base enell =100)
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Fuente: DANE — Calculos Asocaiia.

El Grafico 6 muestra que entre enero de 2011 y marzo
de 2013, el precio del azucar al productor en Colombia
se redujo 23,57%,
comportamiento del precio de los productores de

cifra que contrasta con el

Chocolateria y Confites. Concretamente, mientras que
en el periodo sefialado el precio de venta de azucar
producido por los ingenios colombianos registré una
reduccion de 23,57%, el precio de venta de los
productos elaborados por la industria nacional de
chocolateria y confites registré un incremento de
4,10%.

Este resultado corrobora el poco peso del azlcar en la
estructura de valor de las empresas de Chocolateria y
Confites, pues las reducciones en el precio del azucar
no se han visto reflejadas en el precio de dichos
productos en el mercado nacional.

De hecho, al realizar un analisis mas amplio, el IPP del
azucar se ha ubicado, durante los ultimos 12 afios
(ene01-marl13), por debajo del IPP registrado por los
productos de chocolateria y confites (Grafico 7).

Grafico 7. IPP del Azucar Vs. IPP de Chocolateria 'y
Confites ene01 — marl3 (Base ene01=100)
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Fuente: DANE — Calculos Asocaia.

En el Gréfico 7 se muestra que, entre enero de 2001 y

marzo de 2013, el precio de venta del azlcar
producido por los ingenios colombianos registréd un
incremento de 10,43%; mientras que el precio de
venta de los productos elaborados por la industria de

chocolateria y confites aumento 60,18%.
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En este punto, la evidencia estadistica permite
sustentar que las quejas presentadas por la industria
de Chocolateria y Confites sobre su presunta pérdida
de competitividad por causa de los altos precios del
azicar en Colombia carecen de respaldo. Por el
contrario, en los ultimos 3 afios el azlcar contribuyd a
aumentar la competitividad de esta industria, puesto

gue ha registrado grandes reducciones en su precio.

Por otra parte, existe otra queja del subsector de

Chocolateria y Confites acerca de la supuesta
sobreproteccién que tiene el Sector azucarero, la cual
presuntamente

restringe las posibilidades de

importacion de azicar en Colombia.

En primer lugar, debe sefialarse que entre los posibles

mecanismos de proteccion a los productores
nacionales de algun bien son las medidas arancelarias.
En el caso de Colombia, para el azUcar esta proteccion
arancelaria no es fija y varia de acuerdo al
comportamiento del precio internacional. El Grafico 8
muestra el comportamiento reciente del arancel del
azucar blanco, asi como el arancel de Chocolateria y

Confites en Colombia.

Grafico 8. Arancel Nominal del Azucar Blanco Vs.
Arancel Nominal de Chocolateria y Confites
enell — marl3
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Fuente: CAN - Calculos Asocaiia.

El Grafico 8 muestra que en los ultimos afios, el
arancel nominal del azlcar fue inferior o igual al
arancel nominal de los productos de chocolateria y
confites, lo cual, contrario a lo que se afirma por parte
de los industriales de chocolates y confites, les ha

facilitado la importacién de azlcar desde otros paises.
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Respecto a lo anterior, cabe mencionar que Colombia
tiene acuerdos comerciales con diversos paises, siendo
muchos de ellos grandes productores y exportadores
de azucar (como Brasil). Esto hace que la importacion
de azucar desde dichos paises se registre con un
arancel inferior al nominal, el cual se denomina
arancel efectivo.

El Grafico 9 muestra el valor del arancel efectivamente
pagado por las importaciones de Chocolateria y
confites y de azlcar en Colombia durante los 2 ultimos
anos.

Grafico 9. Arancel Efectivo del Azucar Blanco Vs.
Arancel Efectivo de Chocolateria y Confites
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Fuente: DANE — Calculos Asocaia.

Como se muestra en el Grafico 9, el arancel efectivo
cobrado a la importacion de azdcar durante 2011 vy
2012 fue inferior al arancel efectivo cobrado a la
importacién de productos de chocolateria y confites,
lo cual, contrario a los sefialamientos, ha estimulado la
importacién de azucar del exterior para ser empleada
como materia prima en los procesos productivos de
las empresas de chocolates y confites.

2012 el
importaciones de azlcar registré su maximo histérico

Precisamente, durante volumen de

en Colombia, al llegar a 306.786 miles de toneladas,
cifra 73,66% superior a registro de 2011 (Grafico 10).




Grafico 10. Volumen de Importaciones de Azucar
2001-2012 (Millones de Toneladas)

350

73.66%
300
250
200
150
100
50
T 4 N m % e r o ® @ o o N
S © © © 8 @ 9 & & 9 oA o
S &6 & & & & & © & ©o ©o ©°
N N N N NN NN N N NN

Fuente: DANE - Calculos Asocaiia.

De esta forma, la queja sobre la supuesta alta
proteccidén arancelaria del azlcar en Colombia parece
estar desvirtuada, toda vez que tanto el arancel
nominal como el arancel efectivo del azucar han sido
inferiores o iguales a los aranceles de chocolates y
confites. Precisamente, esto ha permitido que las
importaciones de azlcar en Colombia durante los
ultimos tres afios registrado

hayan importantes

incrementos.

Ahondando un poco sobre el tema de proteccion

arancelaria en Colombia, diversos estudios de
entidades publicas y privadas como la Secretaria
General de la Comunidad Andina (2002),
Minagricutura (2004), DNP (2012), y Meléndez (2013)*,
han evidenciado que el subsector de Chocolateria y
Confites histéricamente ha contado con una tasa de

proteccion efectiva positiva en Colombia (Grafico 10).

Grafico 10. Tasa (%) de Proteccion Efectiva de
Chocolateria y Confites 1995-2012
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Fuente: Tomado de Melendez (2013)
* Datos a agosto de 2012.

4 Meléndez, 2013. Tasa de proteccion efectiva de los confites y chocolates
en Colombia. Marcela Meléndez (directora), Laura Garcia y Carlos Hurtado

La tasa de proteccion efectiva es un indicador que
mide el cambio en el valor agregado de un subsector
en relacion con la proteccion arancelaria que tienen
los insumos utilizados en su proceso productivo. En
otras palabras, es una medida de la proteccidn neta de
un sector, al descontarle a su propio arancel y valor
agregado, los aranceles de sus insumos.

En linea con lo anterior, el estudio realizado por
(2013)
incremento en las importaciones de dulces no esta

Meléndez pone en evidencia que un
asociado a incrementos del arancel cobrado al azucar,
lo cual es razonable toda vez que como se mostrd
anteriormente, el azlcar no constituye un insumo
determinante dentro de la estructura de valor del

Subsector de Chocolateria y Confites.
Conclusiones

Los analisis estadisticos presentados descartan la
existencia de evidencia que permita respaldar los
sefialamientos del subsector de Chocolateria vy
Confites acerca del efecto nocivo que tienen los
supuestos altos precios del azicar en Colombia sobre
el bienestar de los consumidores. Por el contrario, se
mostré que al menos en los ultimos 3 afos el azucar
ha aportado al mejoramiento del bienestar de los

consumidores nacionales.

Asi mismo, la supuesta pérdida de competitividad de
la industria de chocolateria y confites a causa de
supuestos altos precios del azicar en Colombia queda
desvirtuada, toda vez que en los Ultimos 12 afios las
variaciones en el precio del azUcar han sido inferiores
a las variaciones de los productos de la industria de
confites. esto ha

chocolateria y Precisamente,

mejorado la competitividad de la industria nacional.

Por otra parte, la queja sobre la alta proteccién que
registra el azucar en Colombia que restringe las
posibilidades de importacidon es falsa. Como se mostro,
tanto el arancel nominal como ele efectivo para las
importaciones de azucar ha sido inferior o igual al
arancel de chocolates y confites.
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Finalmente, de acuerdo con el DNP, el aztcar no es el
principal insumo dentro de la estructura de valor del
subsector de Chocolateria y Confites, por lo cual, las
variaciones en el precio de este insumo no afectan
considerablemente el precio de dichos productos.
Prueba de ello, es el comportamiento disimil que han
registrado en los Ultimos 3 afios el precio del azlicar y
los precios de Chocolateria y Confites.
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VARIABLES DE COYUNTURA ECONOMICA Gréfico 13. indice de tasa de Cambio Real
(Base 1994=100)
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.813, .
(Base 1994=100)
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Por su parte, la tasa de interés pasiva durante marzo
Por su parte, durante marzo de 2013 el indice de tasa de 2013 se ubico en 4,57%, mientras que la tasa de
de cambio real colombiano (ITCR) aumenté respecto  interés activa se fue 11,43% durante el mismo mes
al mes anterior, pasando de 97,6 en febrero de 2013 (Grafico 15).

a 98,8 durante marzo 2013 (Gréfico 13).
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Grafico 15. Tasas de Interés (E.A) Grafico 17. Reservas Internacionales Netas
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En cuanto al mercado laboral, la tasa de desempleo
en las 13 adreas metropolitanas en febrero de 2013
fue 12,30%, mostrando una reduccién de 0,77 puntos
porcentuales respecto al mes anterior y de 0,16
puntos porcentuales frente al mismo mes de 2012
(Grafico 16).

Gréfico 16. Tasa de Desempleo en las 13 Areas
Metropolitanas

%
14,0 133 13,1
12,0 328
10,0 110
9.8
8,0
6,0
4.0
2,0
0,0
§oyo%odogodaNd s oan
a F-] - c -8 > v L] -1
$ £ § £ §F 3532 2858 33 ¢ 8
Fuente: DANE

Por ultimo, durante marzo de 2013 las reservas
internacionales aumentaron 2,07% respecto al mes
anterior, llegando a USD 39.335 MM (Grafico 17).
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Informacion Econdmica Otros Paises

Venezuela
Indicador Unidad oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13
Tasa de Cambio Oficial Bs.F/USS 4,30 4,30 4,30 4,30 6,30 6,30
Devaluacion
Mensual % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 46,51% 0,00%
Acumulada % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 46,51% 46,51%
Anual % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 46,51% 46,51%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Colombia 173,75 176,83 177,86 183,70 129,91 134,43
Inflacion
Mensual % 1,70% 2,30% 3,50% 3,30% 1,60% 2,80%
Acumulada % 13,45% 16,05% 20,12% 3,30% 4,95% 7,89%
Anual % 18,03% 18,14% 20,12% 22,25% 22,85% 25,16%
Tasa de Interés
Pasiva % E.A. 16,49 15,94 15,57 14,82 16,43 15,27
Activa % E.A. 14,50 14,63 14,55 14,50 14,50 14,50
Reservas Internacionales Brutas USD MM 25.861 26.482 29.888 28.690 27.327 27.104
Tasa de Desempleo % 7,3 7,3 6,4 5,9 9,3 7,6
Fuente: Banco Central de Venezuela
Ecuador
Indicador Unidad oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13
Tasa de Cambio Oficial USD/USD n.a n.a n.a n.a n.a n.a
Devaluacioén
Mensual % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Acumulada % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Anual % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Colombia 86,52 86,19 83,60 84,01 85,82 86,77
Inflacion
Mensual % 0,09% 0,14% -0,19% 0,50% 0,18% 0,44%
Acumulada % 4,23% 4,37% 4,18% 0,50% 0,68% 1,13%
Anual % 4,96% 4,79% 4,18% 4,11% 3,49% 3,02%
Tasa de Interés
Pasiva % E.A. 8,17 8,17 8,17 8,17 8,17 8,17
Activa % E.A. 4,53 4,53 4,53 4,53 4,53 4,53
Reservas Internacionales Netas UsSbD MM 4.033 3.443 2.483 2.827 4.213 4.373
Tasa de Desempleo % 5,0 5,0 5,0 4,6 4,6 4,6
Fuente: Banco Central de Ecuador
Peru
Indicador Unidad oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13
Tasa de Cambio PNE/USD 2,59 2,60 2,57 2,55 2,58 2,60
Devaluaciéon
Mensual % -0,58% 0,43% -1,19% -0,62% 1,06% 0,62%
Acumulada % -4,04% -3,63% -4,78% -0,62% 0,43% 1,05%
Anual % -5,28% -3,95% -4,78% -5,24% -3,91% -2,88%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Colombia 87,35 86,41 85,21 85,83 86,54 87,36
Inflacion
Mensual % -0,16% -0,14% 0,26% 0,12% -0,09% 0,91%
Acumulada % 2,53% 2,38% 2,65% 0,12% 0,03% 0,94%
Anual % 3,25% 2,66% 2,65% 2,87% 2,45% 2,60%
Tasa de Interés
Pasiva % E.A. 2,45 2,44 2,37 2,38 2,37 2,30
Activa % E.A. 19,30 19,30 19,08 19,40 19,30 19,05
Reservas Internacionales Netas USD MM 62.212 63.266 64.049 67.095 67.690 67.975
Tasa de Desempleo % 3,4 6,4 7,0 4,9 7,3 7,00

Fuente: Banco Central de Peru
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Brasil

Indicador Unidad oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13

Tasa de Cambio BRL/USD 2,03 2,11 2,04 1,99 1,98 2,01
Devaluacion

Mensual % 0,03% 3,75% -3,03% -2,70% -0,65% 1,94%

Acumulada % 8,29% 12,35% 8,94% -2,70% -3,33% -1,45%

Anual % 20,30% 16,37% 8,94% 14,33% 15,57%  10,52%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Colombia 74,90 72,25 72,98 75,64 78,11 77,49
Inflaciéon

Mensual % 0,59% 0,60% 0,79% 0,86% 0,60% 0,47%

Acumulada % 4,38% 5,01% 5,84% 0,86% 1,47% 1,94%

Anual % 5,45% 5,53% 5,84% 6,15% 6,31% 6,59%
Tasa de Interés

Pasiva % E.A. 33,36 32,74 31,84 0,00 0,00

Activa % E.A. 6,98 6,85 6,64 6,68 6,62
Reservas Internacionales Netas USD MM 377.753 378.560 373.147 373.417 373.742  376.934
Tasa de Desempleo % 5,30 4,90 4,60 5,40 5,60

Fuente: Banco Central de Brasil

Chile
Indicador Unidad oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13

Tasa de Cambio CLP/USD 475,36 480,57 477,13 472,67 472,34 472,48
Devaluacion

Mensual % 0,08% 1,10% -0,72% -0,93% -0,07% 0,03%

Acumulada % -8,08% -7,08% -7,74% -0,93% -1,00% -0,97%

Anual % -7,11% -5,48% -7,74% -5,72% -1,90% -2,66%
Indice Tasa Cambio Cruzada con Colombia 87,27 85,50 83,66 84,58 86,42 87,31
Inflacién

Mensual % 0,56% -0,45% -0,03% 0,17% 0,12% 0,39%

Acumulada % 1,97% 1,51% 1,49% 0,17% 0,29% 0,68%

Anual % 2,92% 2,13% 1,49% 1,58% 1,30% 1,53%
Tasa de Interés

Interbancaria % E.A. 5,02 5,02 4,99 5,01 5,00 5,00
Reservas Internacionales Netas USD MM 38.943 39.756 41.640 39.954 39.330 39.832
Tasa de Desempleo % 6,60 6,20 6,10 6,00 0,00
Fuente: Banco Central de Chile

EEUU
Indicador Unidad oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13

Inflacién

Mensual % -0,04% -0,47% -0,27% 0,30% 0,82%

Acumulada % 2,50% 2,02% 1,74% 0,30% 1,12%

Anual % 2,16% 1,76% 1,74% 1,59% 1,98%
Tasa de Interés

Interbancaria % E.A. 0,16 0,16 0,16 0,14 0,13 0,14

Bonos del Tesoro (10 afios) % E.A. 1,75 1,65 1,72 1,91 1,98 1,96
Reservas Internacionales Netas USD MM 1.529.414 1.539.548 1.569.019 1.630.874 1.731.410 1.813.071
Tasa de Desempleo % 7,90 7,80 7,80 7,90 7,70
Fuente: FED
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